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1. RESUMO EXECUTIVO

A Secretaria de Inteligéncia e Relagdes Estratégicas — SIRE, disponibiliza a 17* Nota Técnica, da Série
Dialogos Estratégicos-Mercados Internacionais, abordando a percepgéo externa em relagdo ao potencial do
agronegacio brasileiro. Analisa o estagio atual de alguns produtos prioritarios do agronegdcio de nosso pais,
com destaque para graos, todo o segmento produtivo de carnes, laticinios e café, e esta fundamentada em
recentes relatorios publicados por instituicdes de alta respeitabilidade internacional como a Fitch Solutions (ex-
Business Monitor International Research-BMI), pertencente a Agéncia de Risco Fitch Group e a RaboResearch
Food & Agribusiness, pertencente ao grupo Rabobank, uma instituicao financeira global de raizes cooperativas
e agricolas, lider mundial de servigos financeiros para o setor de agronegacios.

As narrativas de ambas instituicdes séo assemelhadas quanto a importancia do agronegdcio brasileiro e sua
pujanca em um mundo em continua transi¢do, mas suas proje¢oes apresentam certa discrepancia tendo em
vista as fontes e bancos de dados utilizados. Enquanto a Fitch Solutions utiliza, majoritariamente, suas proprias
bases de dados, pertencentes a Agéncia de Risco Fitch Group, a RaboResearch Food & Agribusiness utiliza
um mix de suas préprias bases de dados e fontes nacionais como o Instituto de Economia Agricola (IEA), Centro
de Estudos Avangados em Economia Aplicada (CEPEA), vinculado a Escola Superior de Agricultura Luiz de
Queirdz (ESALQ), Associagdo Nacional de Defensivos (ANDA) e outras.

Ambas as instituicdes destacam a importéncia positiva do agronegécio brasileiro e sua expansao para o
mercado asiatico, particularmente China, em momentos conturbados entre esse pais e os Estados Unidos. A
disputa global que vive o pais asiatico pode reforgar os lagos politico-comerciais com o Brasil, evoluindo de
meros parceiros de negocios, para aliados estratégicos  (https://ww1.folha.uol.com.br/fsp/fac-
simile/2018/06/26).

Fitch Solutions (2018b) destaca que o comércio de produtos agricolas esta provando ser uma ferramenta chave
de negociagéo entre os EUA e China e o resultado das negociagbes determinara os beneficiarios do aumento
continuo da demanda de importagdo chinesa. Caso os dois paises encontrem motivos comuns, a China
provavelmente aumentaria as importagdes de produtos agricolas dos EUA, a custa de fornecedores alternativos
que vém ganhando participa¢do de mercado nos Ultimos anos.

RaboResearch Food and Agribusiness (2018b), em seu mais atualizado relatério sobre a evolugéo da chamada
“‘guerra comercial” entre os dois paises, denota grande pessimismo sobre o desenrolar dos acontecimentos
mais recentes. Mencionando a possibilidade de cortes de 1,6% nas previsdes relacionadas ao crescimento do
PIB da China, em 2019, se os Estados Unidos insistirem em aumentar as tarifas de todos os produtos
importados chineses, demonstra a gravidade do momento vivido por aquele pais. Extremamente preocupante
é que, segundo atuais relatos incluidos em seu recente relatério alteragdes, ou desaceleragdes das medidas
tomadas pelo governo dos Estados Unidos, parecem cada vez mais remotas ap6s o novo Acordo EUA-México-
Canada (USMCA), ex-NAFTA, recém celebrado entre os trés paises.
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Por esse Acordo, haveria impedimento, por clausula acordada entre as partes, da China ter negociagdes
comerciais diretas com o Canada, ou o0 México, sem a permissao dos EUA.

De acordo com RaboResearch Food and Agribusiness (2018b), as proprias tarifas criadas internamente pela
China estao comegando a afetar as cadeias de fornecimento em setores que enfrentam escassez no pais. Os
impactos negativos das sobretaxas tarifarias criadas para importagdo da soja dos EUA serdo ainda mais
evidentes quando a janela de exportagdo se abrir. Em anos normais a China importa entre 15 a 18 milhes de
toneladas de soja dos EUA entre outubro e janeiro. No entanto, como os estoques da América do Sul (Brasil e
Argentina, principalmente) estdo ficando baixos para os importadores chineses, a escassez de oferta pode se
tornar um problema sério para o resto do ano. Sem a oferta de soja dos EUA, espera-se que a China enfrente
uma escassez estimada em 10 a 12 milhdes de toneladas, de outubro a janeiro. Se 0 embargo continuar em
vigor, os pregos domésticos da farinha de soja continuardo a subir. O governo poderia forcar as fabricas de
racdo a reduzir o uso de farelo de soja nas ragbes, embora algumas mudangas possam prejudicar a
produtividade e a saude animal (RaboResearch Food and Agribusiness (2018b).

Esse € o grande objetivo desta Nota Técnica: alertar que mais do que estipular metas para expanséo das
exportacdes do agronegécio brasileiro, torna-se necesséario planejar corretamente os préximos passos €
entender a percepcdo desses atores sobre a potencialidade de nosso agronegécio. Fitch Solutions (2018a,
2018b) e RaboResearch Food and Agribusiness (2018a, 2018b), portanto, serviram de base e fundamentagao
para esta Nota. As narrativas, estimativas e projegdes dessas instituicdes s&o positivas para o agronegdcio
brasileiro.

Fitch Solutions (2018b), destaca a evolugao do valor de mercado do agronegocio, e seu crescimento anual, de
2003 até 2022 (Figura 1).
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Figura 1: Valor de mercado do agronegécio brasileiro (milhdes de dolares) e crescimento anual (%)
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2. APERCEPGAO DE INSTITUIGOES INTERNACIONAIS QUANTO AO POTENCIAL DO AGRONEGOCIO
BRASILEIRO

Fitch Solutions (2018b), utilizando as informagdes e bases de dados de propriedade da Agéncia de Risco Fitch
Group, elaborou para seus assinantes e contratantes, uma sintética narrativa relacionada aos possiveis efeitos
das eleigdes gerais do Brasil em 2018 e identificou seis topicos que poderdo ser motivo de futuras politicas
publicas para o setor do agronegdécio: politicas de combustiveis, custos de frete, apoio fiscal ao agronegacio,
restricdo a corrupgao, politicas ambientais e politica cambial.

Destas, a prote¢do contra os precos volateis dos combustiveis (que mantiveram o etanol mais competitivo do
que o agUcar), maior acesso ao crédito rural, iniciativas anticorrupgao e expanséo agressiva de terras
agricolas representam riscos positivos para as estimativas de produgéo. A possibilidade de manter taxas de
frete minimas e presséo fiscal crescente, resultando na possivel reversdo do apoio financeiro aos produtores,
representam riscos negativos para essas estimativas, descritas a seguir (Fitch Solutions, 2018b).

As projecdes da Fitch Solutions (2018b), utilizando majoritariamente dados quantitativos e qualitativos préprios,
incluindo dados da BMI (2018a, 2018b), sdo abrangentes e englobam o periodo 2018 a 2022.

o Soja: a produgao atingiu o pico na safra 2017/18, cérca de 114,1 milhdes de toneladas, apds a expanséo
recorde da area cultivada e niveis de produtividade, um crescimento de 18,2%, em relagdo a 2016/17. De
2018 a 2022, estima-se crescimento positivo mas limitado: em média, 1,7% ano a ano, para 124,1 milhdes
de toneladas, até 2022. Esse crescimento conservador fundamenta-se na escassez de area disponivel
para expansdo, bem como o uso ja elevado de sementes geneticamente modificadas. Entretanto, a soja
tendera a continuar a ser a cultura preferencial para cultivo até 2022, devido principalmente a forte
demanda chinesa. A produgao interna de aves e suinos também impulsionara o crescimento da demanda
de soja para ragOes (Tabelas 1 e 2).

o Milho: a produgéo atingiu niveis recordes em 2016-2017. O mesmo nao ocorrerd na safra 2017-2018,
devido a redugao de area cultivada. As perspectivas de longo prazo séo positivas, uma vez que 0s custos
continuam em queda e as oportunidades de exportagdo para a Asia, particularmente o Vietna e a China,
continuardo fortes (Tabelas 1 e 2).

o Pecuaria: a produgéo brasileira de carne bovina, aves e suina continuaré a crescer de forma constante em
2018 € 2019, apesar dos percalgos causados pela greve dos caminhoneiros, do inicio de 2018, e alegagoes
continuas de corrupgao no servigo de inspegao de carne do pais. A forte demanda de exportacao da Asia,
do Oriente Médio e do norte da Africa impulsionara o crescimento do setor, a curto e longo prazos. Estima-
se que o Brasil continuara sendo o maior exportador mundial de carnes de aves e o segundo maior
exportador de carne bovina (a producéo e exportagao de carne suina, embora crescendo, ainda € uma
industria relativamente pequena para o Brasil). Estima-se que a produgéo de carne bovina, suina e suina
aumente 2,2%, em 2018 e 2,7%, em 2019, com uma producao estimada ao redor de 13,4 milhdes, 9,9
milhdes e 3,7 milhdes de toneladas, respectivamente, em 2018. A produgéo de carnes bovina, suina e de
aves vai acelerar até 2022, impulsionada pela desvalorizagéo do Real, pela demanda persistente dos
mercados externos mencionados acima e custos de produgdo competitivos (Tabelas 6 e 7).

o Café: o crescimento médio da producgdo de café é estimado em 1,5%, ano a ano, de 2018 a 2022, para
cérca de 59,87 milhdes de sacas de 60kg. Embora os niveis de crescimento sejam modestos, a produgéo
permanecera lucrativa, ja que a desvalorizagdo do Real favorece as exportagdes, apesar das estimativas
de que os pregos globais permanegam sob contréle nos proéximos anos. Entretanto, os custos de produgéo
tenderé@o a aumentar devido as importagdes de insumos, principalmente.

As estimativas de produgao, consumo, comércio e riscos para o setor de graos, estdo resumidas nas Tabelas
1e2.
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Tabela 1: Estimativas de produgdo, consumo, cComércio e riscos para o setor de graos (2018-2022).

Previséo de
Itens crescimento Perspectivas
2018-2022
|SOjai 1,7% | Soja: Crescimento positivo ainda limitado para 2021/22, dada a escassez de area disponivel para expansao, bem como elevadas produtividades e uso de
Produgéo ITri 90: 2,5% | semente; genet'icamente modificadas._ 0] impulsionadqr do crescimento seréo novas sementes quellevem a melhorgs rendimentos. O milho permanecera
il secundario a soja em termos de crescimento nos proximos cinco anos, € a maior parte desse crescimento sera devida a efeitos de base. A contragdo na
IMilhO: 0,5% | produg&o de trigo se deve principalmente aos efeitos de base, seguindo o clima adverso e gelado do ano.
ISoja: 1,6% | O forte crescimento da produgéo de aves e suinos estimulara o crescimento da demanda da soja, que é usada para ragdes. As solidas perspectivas de
Consumo |Tri90' 03% | crescimento para a industria pecuaria doméstica vdo impulsionar o consumo de milho. Até 2022, estima-se que uma classe média em crescimento e uma
) populagao crescente aumentara a demanda por produtos a base de trigo e milho, bem como maiores quantidades de carne, particularmente carne de
[Milho: 2,5% ||porco e aves.
Soja: a demanda chinesa de importagdo permanecera estavel até 2021/22, a medida que o pais importa mais de sete vezes a sua produgdo doméstica.
Comércio O Brasil coqtinuaré focando a Asiq para o crescimento futuro das exp_ortaqées QUrante 08 préximos anos. Prevé-se que as medidas judlic_iaiS dos EUA
contra a China ofereceréo oportunidades para as exportagdes brasileiras de milho para esse pais. Adicionalmente, a retirada pela administragéo Trump
da Parceria Trans-Pacifico (TPP) mantera a competitividade do Brasil em relagdo aos EUA na mercado asiatico.
Soja: riscos superficiais a curto prazo decorrentes de um possivel evento de La Nifia em 2018. A greve nacional de caminhoneiros em protesto aos altos
Curto Prazo precos do diesel prejudicou a produgéo no segundo trimestre de 2018, podendo potencialmente afetar o plantio e a propria safra de 2019.
Carnes: o Brasil e outros paises do MERCOSUL estdo em meio a negociagdes comerciais com a Unido Européia no intuito de obter melhores quotas
tarifarias para exportagdes de carne. Uma negéciagdo bem sucedida poderia impulsionar a demanda para milho e soja no setor pecuario nacional.
Riscos Soja: os produtores encontram dificuldades em aumentar a érea plantada. O Brasil depende de importages para a maioria de suas necessidades de
fertilizantes, e uma queda sustentada no Real oneraria ainda mais os custos de produgao, o que reduziria o crescimento da produgéo.
Longo Prazo Pecuéria: desaceleragao na industria da pecudria poderia reduzir a demanda por gréos, especialmente milho.
As negociagdes comerciais em curso entre os membros do NAFTA poderiam terminar de forma acrimoniosa. Restricées comerciais entre os EUA,
Canada e México proporcionaria um impulso sibito as exportagdes brasileiras, uma vez que se espera que o México se volte para a América Latina.

Fonte: Fitch Solutions (2018b)

Tabela 2: Estimativas da producéo e consumo de gréos (2016-2022)

Indicadores 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Soja: produgao (000 t) 96.500,0 | 114.100,0 | 117.000,0 | 117.000,0 | 119.340,0 | 121.726,8 | 124.161,3
Soja: produgéo (% ano a ano) -0,7 18,2 2,5 0,0 2,0 2,0 2,0
Soja: consumo (000 t) 43.047,0 | 443000 | 465150 | 46.980,1 47.450,0 | 47.877,0 | 48.164,3
Soja: consumo (% ano a ano) -1,3 29 50 1,0 1,0 0,9 0,8
Milho: produg&o (000 t) 67.000,0 | 98.500,0 | 87.000,0 | 96.0000 | 98.532,0 | 98.889,0 | 99.653,0
Milho: produgéo (% ano a ano) 21,2 47,0 11,7 10,3 2,6 04 0,8
Milho: consumo (000 t) 57.500,0 | 60.500,0 | 62.012,5 | 654852 | 66.271,0 | 674639 | 68.340,9
Milho: consumo (% ano a ano) 0,9 5,2 25 5,6 1,2 1,8 1,3
Trigo: produg&o (000 t) 5.540,0 6.730,0 4.264,0 4.900,0 5.100,0 5.253,0 5.366,0
Trigo: produgao (% ano a ano) 1,7 2125 -36,6 14,9 41 3,0 2,2
Trigo: consumo (000 t) 11.100,0 | 12.200,0 12.004,8 | 12.160,9 | 12.270,3 | 12.350,1 12.387,1
Trigo: consumo (% ano a ano) 37 9,9 -1,6 1,3 0,9 0,7 0,3

Fonte: Fitch Solutions (2018b)
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RaboResearch Food and Agribusiness (2018a), utilizando informagdes quantitativas e qualitativas proprias e
de fontes brasileiras, apresenta as seguintes estimativas relacionadas & economia nacional e aos principais
produtos do agronegécio, para 2018:

o Soja: estimativa de que o Brasil cultive 36,7 milhdes de hectares na safra 2018/19, acima dos 35,1
milhdes de hectares da safra 2017/2018 - um novo recorde. A estimativa € de que a nova safra atinja
118 milhdes de toneladas, embora ainda seja cedo para estimar com mais precisdo a nova safra,
especialmente devido a incertezas com o desenvolvimento do clima.

o Milho: ap6s uma temporada decepcionante em termos de produgéo e consumo interno no Brasil,
estima-se uma concentragéo das exportagdes de milho no quarto trimestre de 2018.

o Algodao: impulsionado pelos resultados positivos da safra 2017/18 e pela perspectiva de margens
mais altas em comparagdo com outras culturas, a area plantada de algoddo no Brasil deve aumentar
em 20% e atingir 1,4 milh&o de hectares na safra 2018/19.

o Café: precos no patamar mais baixo desde 2006. No entanto, a alta demanda e a proxima safra
brasileira de 2018/19, juntamente com limitagdes climaticas em alguns paises produtores asiaticos,
devem aumentar as cotacdes até o final deste ano.

o Carne bovina: apds drastica diminuicdo em junho de 2018 (devido aos impactos adversos que se
seguiram a greve dos caminhoneiros, em fins de maio) as exportagdes brasileiras de carne bovina se
recuperaram em julho e agosto. Como resultado, as exporta¢des de carne bovina aumentaram em
10% durante os primeiros oito meses de 2018, em relacdo a 2017. Hong Kong continua sendo o
principal destino internacional das exportagGes brasileiras de carne bovina, tendo adquirido nos
primeiros 8 meses de 2018 cérca de 250 mil toneladas de produto, um incremento de 17%, em rela¢éo
ao mesmo periodo de 2017. No mercado doméstico, a previséo € de um incremento de cerca de 2%
no consumo interno de carne bovina, em relagéo a 2017.

o Leite: altos custos de producao devem reduzir a produgdo em aproximadamente 1,0%, no 4° trimestre,
0 que também representara uma produgéo 1,0% inferior a de 2017.

o Cana, agucar e etanol: uma alta nos contratos futuros de agUcar foi interrompida apés a ameaga de
aumento das exportagdes indianas. Com um fechamento antecipado esperado para a colheita de
2018, os estoques recordes atuais de etanol devem comecar a cair, levando a um aumento sazonal
dos precos ao final deste ano.

3. MATRIZ SWOT-BRASIL

Fitch Solutions (2018b), fundamentada em andlises qualitativas proprias, elaborou uma matriz SWOT da
agricultura brasileira. Uma analise de suas narrativas, particularmente no relacionado ao delicado tema de
levantar as fraquezas do agronegdcio nacional, denotam certa inseguranga, incerteza e até inconfiabilidade no
planejamento e contrdle das produgdes agricolas brasileiras. Essa inseguranga nos detalhes que podem afetar
todas as projecdes de crescimento e expansdo do setor com vistas a expandir sua penetracdo no mercado
externo de paises desenvolvidos, é visivel na descricdo das fraquezas do setor. Infra-estrutura viéria precaria
e envelhecida, altamente dependente do transporte rodoviario, vis-a-vis a recente greve dos caminhoneiros,
alto nivel de endividamento dos produtores nacionais, condicdes ndo ideais sanitarias e fitossanitarias,
seguindo os padrdes exigidos pelos mercados globais, por exemplo, sdo destacados (Tabela 3).
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Tabela 3: Matriz SWOT da agricultura brasileira

Forgas

Com vasta érea de terras improdutivas e variedade de climas, o Brasil & naturalmente adequado para uma maior expans&o da
producéo agricola e uma diversificada gama de produtos.

A grande populagao brasileira fornece uma oferta abundante de méo-de-obra, com salérios relativamente baixos em relagéo aos
paises desenvolvidos.

Desde a década de 1980, o govemno reduziu substancialmente seu papel na agricultura, liberando os mercados e privatizando
empresas estatais.

Fraquezas

VVYV V

O estado precario da infra-estrutura fora dos grandes centros populacionais torna a expanséo da produgéo mais dificil e prejudica
a competitividade, devido ao aumento dos custos.

Taxas de juros altas tornam o empréstimo caro, restringindo o acesso ao crédito.

Ha um elevado nivel de endividamento entre os produtores brasileiros, restringindo o investimento na melhoria da produgéo.

A auséncia de controles mais adequados no combate a pragas e doengas, bem como padres mais exigentes sanitarios e
fitosanitarios, deixam a agropecuaria brasileira vulneravel a surtos de pragas e doengas, limitando o comércio internacional.

Oportunidades

YV VV VVV

Y

A crescente demanda internacional por fibras e gréos tende a incentivar exportagdes para o vibrante mercado externo.

Os rendimentos em muitos setores ainda s&o baixos para os padrdes internacionais, deixando muito espago para melhorias.

A proibico da Russia de importagbes agricolas selecionadas por dois anos a partir de agosto de 2014 proporcionara
oportunidades para Exportaces brasileiras, particularmente no setor de carnes.

A desvalorizagdo da moeda nacional (Real) incentivara as exportagdes de produtos agricolas.

O govemo brasileiro esta procurando reduzir os obstaculos e restrigbes as compras externas de produtos agricolas e terra no
pais. Isto poderia atrair investimentos estrangeiros e apoiar um crescimento mais significativo do agronegécio brasileiro.
Decisbes politicas do governo dos EUA em relagdo a elevar taxas e sobretaxas comerciais a determinados mercados
internacionais poderao ser motivo de possiveis oportunidades adicionais para as exportagdes agricolas brasileiras. Em relagéo a
Asia, a retirada pela administragéo Trump da Parceria Trans-Pacifico talvez favorega a ampliagdo das exportagdes brasileiras
para esses mercados.

Entretanto, essas oportunidades tem de ser analisadas com cautela pois existe sim a possibilidade concreta desses paises
entrarem em acordo com os EUA e incrementarem suas compras com este pais, como foi 0 caso da Unido Européia que passou
a considera-lo o maior fornecedor de soja para aquela regido, em detrimento do Brasil.

Ameagas

VV VYV V

A expansdo da agricultura para novas areas ameaga colocar a industria em conflto com grupos ambientalistas e
conservacionistas.

O clima econdémico ruim provavelmente ameagara os fluxos de investimentos.

Pragas e doencas e falta de contrdles sanitario e fitossanitario adequados, s&o ameagas sempre presentes na agropecuaria,
sendo as mais afetadas as culturas do cacau, o café, a soja e a pecuaria como um todo.

O Real desvalorizado frente a outras moedas tornara certos insumos agricolas importados mais caros.

Tentativas por parte de alguns estados brasileiros de introduzir impostos de exportagdo sobre graos indicam os crescentes riscos
de politicas adversas para o setor agricola, a medida que estes tentam compensar as receitas fiscais mais baixas.

Fonte: Fitch Solutions (2018b)

4. DESTAQUES DO SETOR AGRICOLA

4.1. GRAOS

4.1.1. SOJA:

o Plantio da safra 2018/19 iniciado em meados de setembro. Estima-se uma nova area recorde -
36,7 milhdes de hectares, acima dos 35,1 milhdes de hectares cultivados da safra 2017/18.
Embora seja relativamente cedo para prever os niveis de producdo, especialmente dadas
algumas incertezas sobre o desenvolvimento do clima nos préximos meses, a producao total
devera chegar a 118 milhdes de toneladas. De janeiro a agosto de 2018, as exportagbes
brasileiras de soja alcangaram 64,5 milhdes de toneladas, acima dos 56,9 milhdes de toneladas
no mesmo periodo do ano passado (RaboResearch Food & Agribusiness, 2018a).

o Para a safra 2018/19, os produtores nacionais priorizardo o cultivo da soja, em detrimento ao
milho, devido, principalmente as perspectivas financeiras superiores. Estima-se uma produgéo
de 117,0 milhdes de toneladas (Fitch Solutions, 2018b), ou, 118 milhdes de toneladas
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(RaboResearch Food and Agribusiness, 2018a). Para o periodo 2018 a 2022, estimam-se safras
de soja com a média anual de 124,1 milhdes de toneladas (Fitch Solutions, 2018b). As
estimativas se fundamentam na robusta demanda de importagéo da China, até 2022. Um declinio
nos pregos internacionais poderia potencialmente prejudicar o crescimento da produgédo nos
proximos cinco anos (Fitch Solutions, 2018b) (Figura 2).
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Figura 2: Exportacfes anuais de soja - China x outras destina¢fes (milhdes de ton): 2008 a 2017

4.1.2. MILHO:

o  Segundo a narrativa da BMI (2018a), o recorde da produgdo de milho ocorreu na safra 2016-
2017, derrubando pregos e provocando interven¢do do governo. Os produtores nacionais
responderam as restri¢des financeiras, reduzindo o investimento para a temporada 2017/2018,
0 que causou a retragao de area cultivada. As perspectivas de longo prazo s&o positivas, uma
vez que os custos continuam caindo e as oportunidades de exportacdo para a Asia,
particularmente o Vietnd e a China, permanecem fortes. A produgéo brasileira de milho em
2016/2017 foi de 98,5 milhdes de toneladas, um aumento substancial de 47,0% em relacéo a
2015/2016.

o De acordo com RaboResearch Food & Agribusiness (2018), a safra 2017/18 ficou abaixo do
esperado em termos de produgao de milho no Brasil. Durante a safra de verdo, o Brasil teve sua
menor &rea na historia e na safra (safrinha) os rendimentos foram impactados devido a atrasos
no plantio e problemas climaticos em algumas regides produtoras importantes. Como
consequéncia, estima que a produgao brasileira de milho atinja apenas 83 milhdes de toneladas
na temporada 2017/18, 15% menor do que em 2016/17. Por outro lado, a demanda doméstica
de milho também pode decepcionar este ano. Identicamente, a industria brasileira de proteina
animal passou por dificuldades como as restrigdes de acesso a mercados importantes que
afetaram as exportagdes e reduziram a produgéo devido a indisponibilidade de ragéo durante a
greve dos caminhoneiros. Como resultado, estima-se que o consumo interno de milho no Brasil
caia de 57,2 milhdes de toneladas na temporada 2016/17, para 56 milhdes de toneladas em
2017/18.
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RaboResearch Food & Agribusiness (2018a) estima as exportacdes brasileiras de milho em 27
milhdes de toneladas, na safra 2016/17. Mencionando dados do MDIC, de fevereiro a agosto, 0
Brasil exportou 6,2 milhdes de toneladas de milho, 33% a menos que no mesmo periodo do ano
passado. No Brasil, a principal janela de exportagéo de milho geralmente vai de agosto a outubro
(40% a 50% das exportacdes de milho). No entanto, dada a guerra comercial entre os EUA e a
China, fortes volumes de exportagdo de soja no periodo podem potencializar as exportagdes de
milho para o Ultimo trimestre de 2018.

A greve dos caminhoneiros reduziu drasticamente o comércio de graos uma vez que causou
enormes danos ao pais e ao agronegécio para este ano. Se as tarifas minimas de frete
estabelecidas pelo governo forem repassadas integralmente para os precos do milho nas
principais regides produtoras, 0s pregos poderao cair até 30% nos proximos meses, dependendo
da distancia da fazenda aos silos de armazenagem de gréos - com base nos valores de agosto
de 2018 e nos custos de frete histéricos do segundo semestre (Fitch Solutions, 2018b, e
RaboResearch Food & Agribusiness, 2018a).

Para 2022, prevé-se um crescimento moderado na produgéo de milho, comparado aos periodos
anteriores. E prevista fraca demanda internacional nas proximas duas temporadas, ja que a
China atualmente possui estoques recordes de milho e é improvavel que continue a impulsionar
a demanda aos mesmos niveis anteriores. Entretanto e apesar dos menores superavits de milho
nos proximos anos, prevé-se que o Brasil terd excelentes oportunidades de exportacao,
particularmente para paises da Asia, uma vez que o Real depreciado mantera os valores de
exportacdo em niveis atrativos para os importadores asiaticos, até 2022. O Vietnd é o maior
importador de milho brasileiro, com 4,8 milhdes de toneladas em 2015, um nivel que ganhou
apés um aumento espetacular nas importacbes desde 2012. Isso se deve ao Vietna exportar
parte de sua producédo de milho para a China, apesar de ser um importador liquido, importando
assim milho extra do Brasil para preencher essas lacunas. Desde que a BMI (2018b) projetou
que a China tenha déficits de produc&o de milho de 2018 até 2022, prevé-se que as exportagdes
brasileiras provavelmente serdo um substituto para as advindas do Vietnd. Nesse sentido,
conclui-se que o comércio chinés significara um impulso adicional as exportagdes brasileiras de
milho nos préximos anos (Fitch Solutions, 2018b) (Figura 3).
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Fonte: Fitch Solutions (2018b)

Figura 3: Quantidade exportada de milho (000 ton) versus valores em US (000)
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O setor pecuario brasileiro continuara a crescer de forma constante em 2018 e 2019, apesar de eventos
recentes que expdem deficiéncias estruturais no setor: (a) movimento de greve dos caminhoneiros que
protestaram contra os altos pregos dos combustiveis, interromperam grandes cadeias de fornecimento,
incluindo carne bovina, frangos e suinos, paralisando o comércio e escancarando a dependéncia excessiva do
Brasil no transporte rodoviario de mercadorias; (b) uma investigagio federal sobre o suposto encobrimento da
presenca de salmonela em aves domésticas brasileiras, apds a rejeicdo na Europa de embarques, entre abril
e junho de 2018, incidente que colocou em evidéncia a fragilidade do servico de inspe¢éo de carnes do pais.
Este evento ocorreu ndo muito depois de outro grave incidente (carne fraca) quando 21 empresas de carnes
foram acusadas de subornar funcionarios do governo para aprovar as vendas e exportagdes de carne bovina e
frango, apesar da possibilidade de contaminagéo (Fitch Solutions, 2018a).

4.2. PECUARIA DE CORTE

Igualmente e de acordo com observacfes da OECD (2017), as exportagdes brasileiras de produtos carneos
dependem do pais manter os padrdes globais exigidos para sanidade e fitossanidade. Apos recentes
irregularidades na certificagao de carne, o Ministério da Agricultura tomou medidas para garantir a seguranca
e a qualidade dos produtos de origem animal, embora seja incerto qual o impacto sobre as exportacdes
brasileiras. Esforgos do governo para obter o status de livre de febre aftosa impactardo positivamente as
exportagdes e o comércio da industria de carnes (OECD, 2017).

De acordo com RaboResearch Food & Agribusiness (2018a), entretanto, os fortes mercados de exportagdo e
o declinio sazonal no fornecimento de gado estio fornecendo as bases para a melhoria dos pregos do gado no
Brasil, ao final do terceiro trimestre de 2018. As exportacdes brasileiras de carnes, apds terem diminuido
drasticamente em junho de 2018 (devido aos impactos adversos que se seguiram a greve dos caminhoneiros
em fins de maio), se recuperaram em julho e agosto. Como resultado, as exportagcbes de carne bovina
aumentaram em 10% durante os primeiros oito meses de 2018. Hong Kong continua sendo o principal destino
internacional das exportagOes brasileiras de carne bovina, comprando cerca de 250 mil toneladas, um aumento
de cerca de 17%, comparado aos oito primeiros meses de 2017. A China, segundo maior comprador de carne
bovina brasileira, aumentou suas importagdes em 49%, na mesma comparagéo. Além disso, prevé-se que as
exportagdes brasileiras de carne bovina continuem a manter um crescimento relevante no terceiro e quarto
trimestres de 2018, em comparagao com 2017.

No mercado doméstico, ha incertezas quanto as perspectivas para a economia no segundo semestre de 2018.
Apesar dos desafios, as perspectivas para o0 consumo de carne no Brasil em 2018 ainda s&o positivas. Vale
ressaltar que o consumo estd melhorando gradativamente em nivel inferior devido & recente recesséo (2014-
16). Os numeros preliminares mostraram que, em 2017, o consumo local de carne bovina j& aumentou cerca
de 1% em relagéo a 2016, e espera-se um aumento adicional de cerca de 2% em 2018 (RaboResearch Food
& Agribusiness, 2018a) (Tabelas 4 e 5).
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Tabela 4: Previsdo de crescimento da produgéo, consumo, comércio e riscos no mercado de carnes (2018-

2022)
Previséo de
Itens crescimento Perspectivas
2018-2022
|carne bovina: 1,7% |
P = —> a0/ 1|0 crescimento da produgdo de came bovina se fortalecera com o aumento da demanda internacional, enquanto os produtores de
rodugao |Carne de frango: 2,9 A;| : ~ . ~
carne bovina serdo beneficiados por mercados de exportagdo crescentes.
|Carne suina: 1,8%
|Carne bovina: 2,0% |
—a 10/,]1|Consumo de aves no Brasil superara o desempenho geral do complexo pecuario nos proximos anos, particularmente a carne bovina,
Consumo |Carne de frango: 3,1 A;| . . P .
mais afetada pelo ambiente econdmico desfavoravel.
|Carne suina: 2,4%
Comércio Crescimento acentuado das exportagdes brasileiras de carne bovina nos préximos anos, com a Asia sendo o principal mercado.
Questdes de seguranga apresentardo riscos negativos ao comércio. Os surtos de febre aftosa ou BSE, bem como o uso extensivo de
c P aditivos para ragao, limitariam as perspectivas de exportagao do pais. Até agora, o escandalo da "came-fraca" ainda apresenta
urto Prazo resquicios que podem prejudicar o consumo externo de carne bovina. Uma escalada do escandalo poderia limitar o consumo interno e
Riscos 0 potencial de exportagdo, a medida que os consumidores substituem por outras carnes.

Longo Prazo

Restricdes a expanséo fisica podem prejudicar o crescimento da producéo. A incorporagéo de novas areas de pastagem sem
expandir para a Amazonia exigira a exploragdo de parcelas existentes com mais eficiéncia.

Fonte: Fitch Solutions (2018b)

Tabela 5: Estimativas da produgédo e consumo de carnes (2016-2022).

Indicadores 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Carne de aves: producéo (‘000 tons) 129100 | 13.150,0 13.3750 | 13.998,0 | 14.650,0 | 14.899,0 15.131,0
Came de aves: produg&o (%) ano a ano -1,8 1,9 1,7 47 47 1,7 1,6
Came de aves: consumo (‘000 tons) 9.024,0 9.306,0 9.501,4 9.815,0 10.158,5 10.492,8 10.818,1
Came de aves: consumo (%) ano a ano -3,1 3,1 21 33 35 3,3 3,1
Came de suinos: produgéo (‘000 tons) 3.700,0 3.725,0 3.770,0 3.862,0 3.945,0 4.006,0 4.080,0
Came de suinos: produgdo (%) ano a ano 5,1 0,7 1,2 24 2,1 1,5 1,8
Came de suinos: consumo (‘000 tons) 2.870,0 29410 3.052,8 3.135,2 3.204,2 3.259,9 3.313,7
Came de suinos: consumo (%) ano a ano -0,8 25 38 2,7 2,2 1,7 1,7
Came bovina: produgo (‘000 tons) 9.284,0 9.550,0 9.900,0 9.987,0 10.156,0 10.233,0 10.399,0
Came bovina: produgéo (%) ano a ano -1,5 29 37 0,9 1,7 0,8 1,6
Came bovina: consumo (‘000 tons) 7.652,0 7.750,0 7.936,0 8.110,6 8.272,8 8.438,3 8.573,3
Came bovina: consumo (%) ano a ano 1,7 1,3 24 2,2 2,0 2,0 1,6

Fonte: Fitch Solution (2018b)
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4.2.1. Destaques

A produgéo de carnes bovina, suina e de aves continuara a aumentar até 2022, periodo de anélise, para
10,4 milhdes, 4,0 milhdes e 15,1 milhdes de toneladas, respectivamente. O crescimento esta sendo
impulsionado pelo acréscimo de demanda de importagdo da Asia. Fitch Solutions (2018) projeta que o
consumo de aves atinja 10,8 milhdes de toneladas em 2022, um crescimento de 16,2%, em relagéo a 2017,
enquanto carne suina e bovina atingirdo 3,3 milndes de toneladas e 8,5 milhdes de toneladas,
respectivamente, um crescimento de 12,7% e 10,6%, em relagao a 2017.

Até 2022, a produgao brasileira de carne sera impulsionada pelas exportacdes. Demandas da Asia e do
Oriente Médio continuarao fortes, enquanto a interna se recupera da recesséo econémica do pais. Custos
inferiores de ragBes animais impulsionaréo a competitividade das exportagdes brasileiras, em 2018/2019.
Superavits de produgdo de carnes de aves, suinos e bovinos continuaréo crescendo para cerca de 4,3
milhdes de toneladas, na produgao de aves de corte, 0,76 milh&o de toneladas na produgao de suinos, e
1,8 milh&o de toneladas para bovinos, até 2022. A demanda global continuara a crescer devido a mudangas
na dieta nas economias emergentes (BMI, 2018b) (Figuras 5 e 6).
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Fonte: Fitch Solutions (2018b)

Figura 5: Superavits da produgéo pecuaria brasileira (000 toneladas)
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Figura 6: Exportac6es por tipo de carnes, 2008-2018 (‘000 toneladas)
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o As exportacOes brasileiras de carnes de frango e bovina aumentaram em julho apés o fim da greve
dos caminhoneiros. Os volumes de exportacdo provavelmente continuardo em niveis semelhantes aos
dos anos anteriores. As exportacdes de carne bovina chegaram a 692.000 toneladas, entre janeiro e
julho de 2018, acima das 629.000 toneladas, no mesmo periodo de 2017. As exportagdes de carnes
de aves também aumentaram. O aumento nas exportacdes de julho é resultado de embarques
anteriormente acumulados nos portos que estdo chegando ao mercado (Figura 7).
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Figura 7: Exportacdes mensais de carnes de aves (direito) e bovina (esquerdo) - (‘000 tons) - 2013/18

o O Brasil recuperou o acesso @ maioria de seus principais mercados de exportagao para carnes, apés
as proibigdes temporarias de exportagdo postas em pratica quando do escandalo da "Carne Fraca". A
proibi¢do de importagdes da UE, embora provavelmente restrinja as exportagbes brasileiras ao bloco,
é apenas um pequeno mercado de exportagdo para o Brasil, responsavel por 6,8% do valor de
exportagdo de carnes em 2017. A demanda por produtos pecuarios brasileiros é impulsionada
principalmente pela Asia, Oriente Médio e Norte da Africa, e sdo considerados mercados chave para
o Brasil no longo prazo. China e Hong Kong, que juntos representaram 22,2% do valor das exportagdes
brasileiras em 2017, estdo aumentando sua participagéo nas importagdes brasileiras. Russia, Arabia
Saudita, Jap&o e Egito também sao destinos importantes (Figura 8).
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Fonte: Fitch Solutions (2018a)

Figura 8: Exportacdes brasileiras por regies (% valor total)
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o Alintensificagao das tensdes comerciais entre 0os EUA e a China terdo impacto minimo para o Brasil:
a tarifa chinesa de 25% imposta & carne bovina dos Estados Unidos em 6 de julho, € a tarifa de 25%
imposta a carne suina em 2 de abril, trardo beneficios minimos para o Brasil. Embora a tarifa da carne
bovina reduza as exportagdes dos Estados Unidos para a China, especialmente carne bovina
congelada (as importagbes chinesas de carne fresca/resfriada sdo atualmente dominadas pela
Austrélia), ha pouco espaco para o Brasil compensar a folga. Os EUA representaram apenas 0,7% do
valor da importacdo de carne bovina congelada da China em 2017 (Fitch Solutions, 2018b).

o Estima-se que o Brasil exporte mais de 4,15 milhdes de toneladas de carne de aves, 1,82 milhdo de
toneladas de carne bovina e 830 mil toneladas de carne suina, devido a forte demanda dos paises em
desenvolvimento (Fitch Solutions, 2018b).

4.3. PECUARIA LEITEIRA

A produgao interna de leite se recuperou em junho e julho, apds uma forte contracdo em maio, durante a greve
dos caminhoneiros. Inicialmente, os relatdrios indicaram que muitos agricultores estavam lutando para
manterem os animais alimentados, o que causou preocupagdes em relagéo as condigdes dos animais durante
o restante do periodo de lactag&o. No entanto, o impacto real sobre as matérias-primas foi menor do que o
inicialmente relatado e a produgéo se recuperou rapidamente em junho, levando a contragcdo do segundo
trimestre de 2018 para apenas 3%.

Apesar do crescimento observado em julho e agosto, impulsionado principalmente pelos pre¢os mais altos do
leite, a producao no terceiro trimestre deve terminar em cerca de 2% a menos do que no mesmo periodo de
2017. Os niveis de produgdo comparaveis do ano passado sao altos e os agricultores ainda estdo enfrentando
altos custos de ragdes, que se aceleraram ap6s a desvalorizacdo do Real nos ultimos meses. Em termos de
comércio, as importagbes continuam sendo afetadas pela fraca demanda interna e pela desvaloriza¢do do Real.
As importagbes cairam 28% em volume nos primeiros oito meses do ano. As exportagdes tiveram um
desempenho ainda mais fraco até agora, com uma queda de 50% em termos de volume, o que ajudou a
expandir o déficit comercial global (RaboResearch Food & Agribusiness, 2018a, Fitch Solutions 2018b).

4.3.1. Destaques (Tabelas 6 e 7)

o Estima-se que a producao de leite brasileira cres¢ca em 2018, uma vez que a rentabilidade melhorou
drasticamente devido ao declinio dos precos do milho para ragdes. Consequentemente, projeta-se um
crescimento anual estavel para a produgéo de manteiga e queijo, com previsdes de evolugdo para a
producéo de manteiga de cerca de 1,2%, anualmente, para 85.000 toneladas e 1,0% a produgéo de
queijo, para 780 mil toneladas, em 2018. A extenséo da proibigdo de importagao russa da UE, dos
EUA e de outros paises para além de agosto de 2016 proporcionara um estimulo ao crescimento da
exportagdes brasileiras, depois do acesso ao mercado russo, em 2014. Além disso, o recente acesso
ao mercado chinés é susceptivel de fornecer mais apoio a industria de laticinios brasileira, estimulando
as exportagdes. Para 2021/22, estima-se um aumento na produgéo doméstica de manteiga e queijo e
que tenham como alvo novos mercados de exportagao (Fitch Solutions, 2018b).

o Estima-se crescimento solido no consumo de lacteos em 2018, & medida que as perspectivas
econdmicas ruins melhorem e também porque o consumo de leite in-natura e produtos lacteos
processados no Brasil & bastante baixo pelos padroes de mercado desenvolvidos. Nos proximos anos,
0 aumento da renda e infra-estrutura melhorada propiciara que produtos lacteos estejam ao alcance
de maior parte da populagéo. Adicionalmente, empresas locais estdo inovando e langando queijos de
valor agregado que copiam os estilos europeus. Até 2022, projeta-se que o crescimento do consumo
em termos percentuais superara o da producao (Fitch Solutions, 2018b).
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o Ganhos de eficiéncia e aumento da demanda impulsionardo a produc&o brasileira de lacteos durante
o periodo de analise (2018-2022). A demanda brasileira deveréa crescer fortemente como o consumo
de leite in-natura e produtos lacteos processados o qual no Brasil é bastante baixo pelos padrdes de
mercados desenvolvidos. Em particular, o consumo de queijos continuara a evoluir devido ao aumento
da demanda da industria de fast-food e sua maior acessibilidade.

o A producdo de leite se recuperou das secas severas da temporada 2015/2016. No entanto, o
crescimento da producdo em 2017 permaneceu modesto por causa da redugdo de 5% no rebanho
leiteiro que ocorreu durante os anos de seca (BMI, 2018a).

Tabela 6: Estimativas de producao, consumo, comércio e riscos para os produtos lacteos (2018-2022).

Previséo de
Itens crescimento Perspectivas
2018-2022
|Leite in-natura: 2,4% |
Produgéo |Manteiga: 1,4% | Ganhos de eficiéncia no setor de laticinios e crescentes oportunidades de exportagdo aumentardo a produgao.
[Queijos: 2,3% |
|Leite in-natura: 1,3% |
Consumo |Manteiga: 1,85% | A disseminacgao do varejo moderno, do sul mais rico para o norte e nordeste impulsionar a venda de produtos lacteos no médio prazo.
[Queijos: 2,8% |
Comércio || HO acesso recente aos mercados russo e chinés aumentara as oportunidades de exportagao.
Problemas de seguranga fornecem riscos negativos ao consumo. Surtos de febre aftosa ou BSE podem prejudicar o crescimento do
Curto Prazo consumo de leite liquido.
Ri A greve dos caminhoneiros do segundo trimestre de 2018 poderia potencialmente prejudicar a produgéo e o comércio relacionado aos
iscos

laticinios.

A melhoria da produtividade pode aumentar os niveis de produgéo. Se os agricultores brasileiros conseguirem elevar os rendimentos
médios para um ter¢o do nivel alcangado nos EUA, a produgdo provavelmente superaria nossas previsdes consideravelmente.

Longo Prazo

Fonte: Fitch Solutions (2018b)

Tabela 7: Estimativas de produgao e consumo de produtos lacteos (2016-2022)

Indicadores 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Leite: produgéo total (‘000 toneladas) 25857,0 | 26.887,0 | 27.257,0 | 28.074,7 | 28.917,0 | 29.639,9 | 30.292,0
Leite: produg&o total - evolugdo (%) ano a ano 0,8 4,0 1,4 3,0 3,0 2,5 2,2
Leite in-natura: consumo (‘000 toneladas) 9.600,0 10.000,0 10.100,0 10.271,7 10.384,7 10.519,7 10.656,4
Leite in-natura: consumo — evolugédo ano a ano 0,3 42 1,0 1,7 1.1 1,3 1,3
Manteiga: produgo (‘000 toneladas) 82,0 84,0 85,0 86,0 87,0 89,0 90,0
Manteiga: produgéo — evolugdo (%) ano a ano -1,2 24 1,2 12 12 2,3 1,1
Manteiga: consumo (‘000) toneladas 89,0 91,0 92,8 94,7 96,1 98,0 99,7
Manteiga: consumo - evolugéo (%) ano a ano 6,0 22 2,0 2,0 15 2,0 1,7
Queijos: produgo (‘000) toneladas 745,0 772,0 780,0 801,0 814,0 840,0 865,2
Queijos: produgao — evolugao (%) ano a ano 1,2 3,6 1,0 2,7 1,6 3,2 3,0
Queijos: consumo (‘000 toneladas) 785,0 802,0 817,2 839,7 864,8 891,6 9211
Queijos: consumo — evolugéo (%) ano a ano 1,6 2,2 1,9 28 3,0 31 33

Fonte: Fitch Solutions (2018b)
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4.4. CAFE

Segundo as estimativas da RaboResearch Food & Agribusiness (2018a), a safra brasileira de café 2018/19
esta chegando ao fim com uma colheita estimada em 56,8 milhdes de sacas. Essa safra recorde terd uma
excelente qualidade, por causa do clima mais seco de marco a agosto, o que contribui para os processos pds-
colheita. A safra 2019/20 deve ser menor devido ao préximo ciclo. Chuvas recentes provocaram a flora¢éo
precoce em algumas regides do Sul de Minas e Alta Mogiana. Aparentemente, esta floracdo teve um baixo
impacto na produgao.

As exportacdes brasileiras de café se recuperaram ap6s a greve dos caminhoneiros nacionais em maio. O
Brasil exportou 20,5 milhdes de sacas em 2018 (até agosto), um aumento de 4,5%, em relagéo a safra anterior.
Seguindo essa tendéncia, as exportagdes brasileiras podem chegar a 31 milhdes de sacas. RaboResearch
Food and Agribusiness (2018a) estima um supervit de 4,7 milhdes de sacas para a safra 2018/19.

Os pregos do café cairam significativamente em 2018. Além da grande safra brasileira e das posi¢des vendidas
para fundos ndo comerciais, a desvalorizagdo cambial nos paises produtores teve um impacto negativo nos
precos. Os pregos de curto prazo devem permanecer volateis devido a flutuagdo cambial (eleigbes brasileiras
e guerra comercial China-EUA). Para os pregos de longo prazo, uma recuperacao é provavelmente devida as
préximas condigdes brasileiras de clima mais seco e fora do ciclo na Indonésia, o que pode afetar a produgéo.

4.4.1. Destaques (Tabelas 8 e 9)

o Segundo as estimativas da BMI (2018b), o crescimento da produgdo sera modesto até 2022, impulsionado
por uma baixa recuperagéo dos precos globais. No curto prazo, em 2018/19, a safra de café tera contragao
modesta devido a impacto inicial do ano anterior.

o A produg&o brasileira de café atingiu 56,1 milhdes de sacas, na safra 2016/2017. A producéo futura sera
beneficiada pelo replantio de arvores que morreram durante a seca dos anos 2016 e 2017 e a safra 2018/19
contribuira para um superavit comercial, conforme também previsto por Rabobank.

o As estimativas do segundo trimestre sugerem que a greve dos caminhoneiros em todo o pais poderia
prejudicar o volume de exportagéo de café 2018. Estimativas preliminares sugerem que a greve poderia
reduzir os volumes de exportagéo de café em 900.000 sacas de 60kg (BMI, 2018b).

o No entanto, prevé-se que como consequéncia da queda de pregos internacionais havida em 2018 ira
desencorajar a produgéo a partir do préximo ano, ano caracteristico de baixa no ciclo bienal de produgéo,
uma vez que os agricultores optam por podar/rejuvenescer suas plantages e poupar nos custos dos
fertilizantes. Estimativas de producao de café para a safra 2018/19 foram reduzidos para 51,2 milhdes de
sacas de 60kg devido aos menores rendimentos e aos efeitos de ano.

o Para apoiar a industria doméstica de café sollvel, o governo brasileiro autorizou a importagéo de café
robusta em 2017, com embarques vindos do Vietna e incorrendo em uma tarifa de 2,0%. A indUstria vinha
enfrentando escassez por causa de anos consecutivos de produgdo abaixo da média no Espirito Santo,
Rondonia e Bahia e estoques recorde. Esta politica seré descontinuado em 2018 (BMI, 2018b).

o As exportagdes de café em 2017/18 estéo estimadas em 30,43 milhdes de sacas de 60kg (31 milhdes,
segundo o Rabobank). O Brasil vai continuar a ser um exportador liquido de café, uma vez que essa cultura
continua a ser uma atividade de rendimentos expressivos.
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Tabela 8: Estimativas de produgao, consumo, comércio e projecdes de risco para a cultura do Café (2018-2022).

Itens

Previsdo de
crescimento
2018-2022

Perspectivas

Produgéo

4,1%

Revisamos positivamente nossas perspectivas de cinco anos para a perspectiva de producéo de café, até 2022. Os rendimentos
serdo estaveis, mas comparativamente baixos no ano de 2018/19 para a safra robusta em 2017/18. Para 2022, esperamos estados
produtores de robusta recuperacéo da seca e recuperar os pregos globais para incentivar mais producéo e rentabilidade.

Consumo

2,4%

Projetamos crescimento modesto até 2022, j& que o café j& tem uma alta taxa de penetragéo (98% de acordo com o USDA). O
aumento da demanda sera impulsionado pelo crescimento populacional, aumento do poder de compra e melhoria da qualidade
marcas domésticas. Além disso, marcas de cafés gourmet e de qualidade superior estdo prontas para desfrutar forte crescimento de
vendas para além de 2016.

Comércio

As exportagdes serdo impulsionadas em 2018. Agricultores brasileiros tém estocado a colheita de 2017 na esperanga de melhores
pregos, mas sera forgado a liberé-las antes do inicio da colheita maio de 2018.

Riscos

Curto Prazo

Alta probabilidade de que o fendmeno climatico conhecido como La Nifia seja menos rigoroso, em 2018, ndo afetando negativamente

as projecdes de aumento da safra de café, no Brasil.

Uma rapida depreciagdo do BRL no periodo que antecedeu a elei¢ao de outubro de 2018 poderia deprimir os pregos da safra de café

doméstico podendo desincentivar a produgdo na temporada 2018/2019.

Os efeitos negativos da recente greve dos caminhoneiros no pais poderiam afetar negativamente exportagdes de café em até 900.000
sacas, de 60 kg, ou mesmo mais do que essa estimativa inicial.

Longo Prazo

A recuperagao econdmica em curso no Brasil pode resultar em valorizagéo do real. Como os pregos de exportagdo s@o denominados
em USD e uma proporcéo significativa do café brasileiro é exportada, uma esperada recuperagao econdmica e a apreciagdo cambial
do Real (em relagéo ao dolar americano) faria com que os pregos "dentro da fazenda" caissem em termos reais. Isso desencorajaria o
plantio e futuros investimentos.

O atual programa de austeridade do governo levou a niveis mais baixos de apoio financeiro para o setor agricola. A redugéo do
acesso ao financiamento poderia levar a niveis mais baixos de investimento que levariam ao futuro ciclos de colheita, o que teria um
impacto negativo na produtividade da cultura.

Fonte: Fitch Solutions (2018b)

Tabela 9: Estimativas da producéo e consumo de café (2016-2022).

Indicadores 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Café: producdo (000 t em sacas de 60kg) 54.300,0 | 49.400,0 | 56.100,0 | 53.876,0 | 57.500,0 | 585000 | 59.876,0
Café: produgéo (% ano a ano) -5,1 9,0 13,6 -4,0 6,7 1,7 24
Café: consumo (000 t em sacas de 60kg) 20.855,0 21.525,0 221944 22.793,7 23.340,7 23.772,5 24.188,5
Café: consumo (% ano a ano) 2,1 3,2 3.1 2,7 24 1,9 1,8

Fonte: Fitch Solutions (2018b)

5. BRASIL: ANALISE DEMOGRAFICA

Uma sucinta abordagem demografica € necessaria como varidvel fundamental neste breve exercicio de
previsdo macroeconbmica e social. A Figura 9, detalha-se a pirdmide populacional atual e a mudanga na
estrutura da populagéo entre 2017 e 2050. As Tabelas 10 e 11 mostram indicadores e métricas como indices
populacionais, divisdo urbana/rural e expectativas de crescimento da populagdo pensiondvel versus
economicamente ativa (BMI, 2018a, 2018b, Fitch Solutions 2018b). Resumidamente, projeta-se até 2025 um
crescimento positivo (0,54%) da populagéo total do Brasil, concentrando-se principalmente na area urbana
(87,8%), em relagdo a populagdo rural (12,2%), predominancia estavel da populagéo feminina sobre a
masculina, com uma relagao percentual de 0,96% (masculina/feminina), uma populagéo economicamente ativa
ligeiramente declinante, variando de 69,5% a 69,3%, entre 2015 e 2025, e um preocupante incremento da
populagdo pensionavel, de 11,4% a 16,5%, como percentagem da populagéo economicamente ativa, no mesmo
periodo.
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Fonte: Fitch Solutions (2018b)

Figura 9. Pirdmide populacional do Brasil: populagéo por sexo e grupo de idades (esquerda) e projegdes de
distribuicdo por idades - 2017 versus 2050 (direita).

Tabela 10. Indicadores populacionais do Brasil (1990 a 2025).

ITENS 1990 | 2000 | 2005 | 2010 | 2015 | 2020 | 2025
Populagao, total (000) 149.352,1 | 1752876 | 1869174 | 1967963 | 2059621 | 213.8630 | 220.3706
Populag&o, ano a ano (%) 146 118 0.98 0.86 069 ™
Populagao total, mascuino (000) 740658 | 866232 | 922248 | 969319 | 1012837 | 105.0070 | 108.0464
Populagéo total, feminino (000) 752864 | 886643 | 946926 | 99.8644 | 1046784 | 108.856,1 | 112.3242
Taxa populacional, masculino/feminino (%) 098 0.98 0.97 097 097 0.9 096
Populagéo economicamentz ativa (000) 90.354,8 | 1136118 | 1245748 | 1345375 | 1432040 | 149.2042 | 152.607,0
Percentual populacéo ativa versus total (%) 605 648 66.6 68.4 695 598 693
Populagéo jovem, total (000) 529507 | 527970 | 513010 | 49.0058 | 463626 | 442392 | 426577
Percentual populagéo jovem em relagao 586 465 2 364 04 297 250
populagdo economicamente ativa ' , ’ ; / ) )
Populagdo pensionavel (000) 6.0376 | 88787 | 110406 | 132530 | 163955 | 204197 | 251058
Percentagem populagéo pensionavel em relagao 67 78 89 99 14 137 165

a populaggo ativa total J , , ) / , ,

Fonte Fitch Solutions (2018b)

Tabela 11. Populacéo urbana e rural do Brasil (total e %) (1990 a 2025).

ITENS 1990 2000 2005 2010 2015 2020 2025
Populaggo urbana (000) 1104041 | 1423195 | 1548311 | 1659681 | 1764828 | 1857251 | 193.536,0
Populagdo urbana (% do total) 739 812 828 843 857 868 878
Populacgo rural (000) 38.948,1 329681 320862 | 30.828,1 204794 | 281380 | 268345
Populaggo rural (% do total) 26,1 188 172 157 143 132 122

Fonte: Fitch Solutions (2018b)
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6. PERCEPGAO DE INSTITUICOES NACIONAIS QUANTO AO POTENCIAL DO AGRONEGOCIO
BRASILEIRO

Complementarmente as anélises e proje¢des realizadas pela e Fitch Solutions (2018b) e RaboResearch Food
& Agribusiness (2018a, 2018b), elaborou-se uma narrativa interna de como evoluiu a agropecuaria brasileira
nos Ultimos dez anos, ou mais especificamente, entre os anos de 2006 a 2016. Esta narrativa encontra-se
fundamentada em recente livro “Brasil em numeros”, publicado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE), em setembro de 2018.

O primeiro semestre de 2018 apresentou como destaque a prolongada greve dos caminhoneiros brasileiros,
abrangendo todo o pais. Como resultado, o Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro avangou somente 0,2% no
segundo trimestre de 2018, em contraste a alta de 0,4% no primeiro trimestre, refletindo a fraca atividade
econdmica no pais afetada, principalmente, por essa paralisa¢io nacional. Com todas as incertezas existentes
prevé-se que o PIB nacional cresga somente 1,36%, em 2018, e previsao de alta de 2,50%, em 2019.

Segundo dados divulgados pela Conab (2018), em 11 de setembro do corrente ano, a produgéo brasileira de
gréos deve encerrar a safra atual (2017-2018) com um total de 228,33 milhdes de toneladas, abaixo das 237,67
milhdes de toneladas obtidas na temporada 2016-2017. Esses dados indicam uma queda de -3,9%, comparada
com a safra anterior, muito embora a area cultivada pouco variou, passando de 60,9 milhdes de hectares (2016-
2017) para 61,7 milhdes de hectares, em 2017-2018 (https://www.conab.gov.br/ultimas-noticias/2481-
estimativa-da-producao-de-graos-e-de-228-6-milhoes-de-toneladas).

S&o destaques:

o Producdo de grdos: A producdo brasileira de soja vem assumindo lideranga mundial com
crescimento da produg&o ano a ano, tendo atingido 96,50 milhdes de toneladas em 2016, 117 milhdes
de toneladas em 2018, e previséo acima de 124 milhGes de toneladas em 2022. Além do aumento no
consumo interno via dleo comestivel e mais recentemente dleo carburante, parte significativa da
producao € utilizada para ragéo animal, principalmente aves e suinos. Nas Ultimas décadas, o mercado
internacional tornou-se fortemente demandante, principalmente China, e com pregos relativamente
compensadores, a cultura espalhou-se para todas as regides brasileiras, com destaque para o Centro-
Oeste e mais recentemente para o Centro-Norte. O milho é importante produto de demanda derivada
(para ragdes animais e mais recentemente para exportagéo) aumentou sua produgao em 50,35%, com
producao total superior a 64,14 milhdes de toneladas em 2016, 87 milhbes de toneladas em 2018 e
previsdo acima de 99 milhdes para 2022. Esta cultura tem grande dispersao no Territorio Nacional,
mas cresce sua importancia no Centro-Oeste, particularmente em Mato Grosso, principal estado
produtor com 23,9%, em 2016. O algoddo migrou do Nordeste, caracterizado como cultura de
pequenos produtores e de baixa produtividade, para o Centro-Oeste com dominancia de grandes
propriedades. Sua produgao, de 2006 a 2016, cresceu mais de 19%, tornando-se o Mato Grosso seu
principal produtor com 64,1%. Quanto ao valor da produgéo de todas as culturas em 2016, o Estado
de S&o Paulo lidera com 16,4%, seguido de Mato Grosso (13,8%), Parana (12,6%), Rio Grande do Sul
(12,1%) e Minas Gerais (12,0%). Chama atencéo a concentragéo do valor de produgao nestes cinco
estados da federagéo, representando 66,9% em relag&o ao total do Brasil.

o Area cultivada: A soja incorporou, de 2006-2016, uma &rea de mais de 11 milhdes de hectares, um
aumento de 50,37%. Depois de se constituir a cultura preferencial no Centro-Oeste, avangou para o
Centro-Norte, na regido de MATOPIBA (Maranh&o, Tocantins, Piaui e oeste da Bahia), mas sem
abandonar as regides tradicionais do Sul do pais (Rio Grande do Sul, Santa Catarina e Parand). Ha
ainda areas potenciais para a incorporagdo da cultura, principalmente em fazendas tradicionais de
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baixa produtividade da pecuaria de corte. A cultura de maior expanséo de area cultivada foi a cana-
de-agucar com 3,87 milhdes de ha (+60,90%), favorecida pela sua competitividade no mercado
internacional de aglcar e pela incorporag¢do do etanol como biocombustivel no mercado nacional. A
cana em 2016 contribuiu com 17,5% na matriz energética do Brasil. Outras culturas com crescimento
positivo foram o trigo (+38,84%), 0 algodao (+10,77), e milho (+18,60).

Produtividade da terra: A maior produtividade foi do trigo com 98,10%, mas partindo de uma base
baixa de 1.593 kg/ha em 2006. Todas as demais culturas também tiveram aumento de produtividade
da terra. Surpreendentemente, a cana-de-agucar (0,07%) e o algodao (+7,86%) ficaram abaixo de
10%, muito embora esta cultura tenha apresentado crescimento fenomenal na safra 2017/18 (fls 10).
A cultura do café aumentou sua produtividade em 35,99%, atingindo 1.513 kg/ha em 2016. A
produtividade da soja cresceu 22,06%, atingindo 2.905 kg/ha em 2016, pouco abaixo da norte-
americana. A observagdo para a soja é de que a cultura foi introduzida no Brasil com nivel tecnoldgico
elevado, com variedades melhoradas, sistemas produtivos bem estruturados e maquinaria adequada;
consequentemente ganhos em produtividades elevadas foram conquistas importantes, tendo em vista
ainda a incorporagdo de vastas areas antes marginais na produgdo de graos, principalmente no
Centro-Oeste do pais. Dados da pesquisa agropecuéria e prémios de campdes de produtividade
divulgados pelo Comité Estratégico Soja Brasil (CESB) comprovam que ha variedades e sistemas de
produgéo com potencial para atingir mais de oito mil quilos por hectare (Elisio C., Seixas M. 2018).

A Tabela 12 mostra a evolug&o de vérias culturas, incluindo soja, no periodo de 2006-2016.

Tabela 12: Principais produtos agricolas — 2006/2016

Produtos Produgéo (toneladas) Areas (hectares) Produtividade (kg/ha)
2006 2016 Variagéo 2006 2016 Variagao 2006 2016 Variagéo

% % %

Algodéo 2.899.396 3.464.103 19,5 899.334 996.188 10,8 3.224 3477 79
Café 2.573.368 3.019.051 -7,8 2312154 | 1.994.761 13,7 1.113 1.513 36,0
Cana de agucar 477.4510.65 768.6278.38 61,0 6.355.498 | 10.226.205 60,9 75.118 75.168 0,1
Milho 42.661.677 | 64.143.414 50,4 12.613.094 | 14.958.862 18,6 3.382 4.288 26,8
Soja 52.464.640 | 96.296.714 83,5 22.047.349 | 33.153.679 50,4 2.380 2.905 22,1
Trigo 2.484.848 6.834.421 175,0 1.560.175 | 2.166.170 388 1.593 3.155 98,1

Fonte: Contini, E., Seixas M. (2018)

O

Pecuaria: Juntamente com lavouras, a pecuaria representa um setor importante da agropecuaria
nacional. A producdo de carne bovina cresceu apenas 6,85% em todo o periodo, passando de 6.887
mil toneladas em 2006, para 7.359 mil toneladas em 2016. Em 2013 atingiu o mais alto volume de
produgdo com 8.167 mil toneladas. De 2006 a 2016, o rebanho bovino cresceu de 171.613 mil
cabegas, para 218.225 mil (+27,16%). A questédo a ser levantada refere-se a pouco crescimento na
producéo de carne bovina de apenas 6,85%, enquanto o rebanho aumentou de 27,16%. Os dados do
Censo Agropecuério 2017 podem elucidar algumas causas da estagnacdo do setor. A questao de
doencas do rebanho, como a febre aftosa, forte concorréncia internacional, mudangas de habitos
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alimentares em parcelas da populagéo nacional e mundial e a crise econdmica e politica recente no
Brasil podem explicar em parte esse comportamento. A produgéo de carne suina cresceu no periodo
de 2.298 mil toneladas para 3.711 mil toneladas (+61,48%). Este crescimento é resultado da adogéo
de novas tecnologias, tanto na genética, como na area de nutricio e sanidade. O progresso do setor
para os préximos anos consiste num programa agressivo de exportagoes; caso contrario, a evolugao
sera modesta. O maior sucesso da pecuaria esta na came de aves. O crescimento de 8.164 mil
toneladas para 13.235 mil toneladas em 2016 (+62,11%) tornou o Brasil o terceiro maior produtor
mundial e 0 1° exportador, atendendo a 135 paises. E a cadeia produtiva mais bem estruturada, com
genética definida, taxas de conversdo otimizadas, cuidados sanitarios apurados, produtores
competentes, e assisténcia técnica privada, fatores que tornaram a carne de frango barata e popular
no mercado doméstico e vem conquistando parcelas importantes do mercado internacional.

o Agronegdcio e o Produto Interno Bruto nacional. Do PIB do agronegécio da ordem de R$ 1.267.241
mil, em 2016, 29,80% devem-se a agropecuaria, 30,80% ligados a infraestrutura e logistica, 11,93%
relativos a insumos e 27,47% a agroindustria. A agropecuaria movimenta parte importante da
economia, abastece o mercado interno e contribui fortemente para as exportagdes, haja vista que séo
a principal forga motriz do crescimento. Os exemplos mais contundentes sdo a soja, o milho e carnes.
Culturas que ndo se integraram ao mercado externo crescerdo aoc maximo acompanhando a taxa
decrescente da populagéo brasileira. As exportacdes beneficiam-se do crescimento da popula¢éo
mundial, do aumento da renda destas pessoas e da limitagéo de recursos naturais (terra, agua) em
paises populosos, como a China e a india.

o Projegdes da agropecuaria brasileira: No setor da agropecuéria, continua forte a estratégia de
aumento da produtividade, tanto da terra, como dos demais fatores de producgéo. Vérias cadeias
produtivas estdo ainda em processo de modernizagdo e organizagao entre 0s seus componentes;
necessario se faz acelerar este processo. Tecnologia, defesa, seguranca juridica, infraestrutura e
liberalizagdo do comércio internacional s&o instrumentos fundamentais para o progresso do setor.
Projecbes nacionais € internacionais indicam que o Brasil tem oportunidades de negdcios,
particularmente em graos e carnes, e esta Nota Técnica destaca as positivas narrativas internacionais
e nacionais.
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